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Wstep

Wiekszos¢ teorii finanséw, ktére powstaly na przestrzeni ostatnich 50-ciu lat,
opiera sie na zalozeniu o normalnosci rozktadu stép zwrotu z instrumentow
finansowych. W latach 60-tych ubiegtego wieku zaczeto podwazac stusznosc tego
zalozenia. Badania empiryczne finansowych szeregéw czasowych potwierdzity, ze
rozktad empiryczny zwrotow charakteryzuje sie grubszymi ogonami od rozktadu
normalnego oraz podwyzszona kurtoza. Wysunieto propozycje, aby alternatywe
dla rozktadu normalnego stanowita rodzina rozktadéw a-stabilnych. W nastepnych
latach pojawito sie wiele innych propozycji rozktadéw, jednak szczegdlna uwage
zwrdcita rodzina uogolnionych rozktadéw hiperbolicznych.

Praktyczne stosowanie tych rodzin rozktadéw byto jednak ograniczone ze wzgledu
na problemy numeryczne z nimi zwigzane. Celem tej pracy jest przedstawienie i
usystematyzowanie wiedzy na temat rozkltadow a-stabilnych i uogdlnionych
hiperbolicznych, gdyz w dobie powszechnej komputeryzacji ich praktyczna
implementacja nie stanowi problemu. Prace podzieliliSmy na cztery czesci:

1. Pierwszy rozdzial zawiera zbiér podstawowych informacji na temat
empirycznych i teoretycznych wtasnosci szeregéw czasowych stop zwrotu, ktore
maja wplyw na wybor rozktadow a-stabilnych i uogoélnionych hiperbolicznych do
opisu powyzszych szeregéw.



2. W czesci drugiej zajmujemy sie teoretycznymi aspektami dotyczacymi rodziny
rozktadéw a-stabilnych, ze szczegdélnym uwzglednieniem wtasnosci stabilnych
zmiennych losowych.

3. Rozdziat trzeci dotyczy teorii rozktadéw uogolnionych hiperbolicznych. Przede
wszystkim zwracamy w nim uwage na mnogos¢ przypadkow szczegdlnych w tej
klasie rozktadow takich jak: rozktady NIG, hiperboliczne i skos$ne t-Studenta,
poniewaz majg one szerokie zastosowanie w modelowaniu finansowym.

4. Ostatnia czes¢ ma charakter badawczy i ma na celu zademonstrowanie
szerokich mozliwosci stosowania tych rozktadéw w praktyce. Przedmiotem tego
rozdziatu jest koncepcja pomiaru ryzyka przy zalozeniu, ze rozklad stop zwrotu
nie jest rozktadem normalnym. Ponadto, porownujemy rézne koncepcje pomiaru
ryzyka. Ma to na celu wybdr tej metody, ktora w najlepszy sposéb oszacowuje
prawdziwe ryzyko jakie podejmuje inwestor dziatajacy na rynku finansowym.
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https://pisanieprac.edu.pl/

